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ipantes do Brasil em nosso Estudo Global de Gestdo de Ativos
e 2025

Introdugca@o, uma perspectiva global independente

Comemorando 10 anas : Concluimos nosso 102 ciclo anual do Estudo Global de Gest3o de Ativos em 2024, fornecendo insights de
- investimentos com base nas necessidades dos clientes, motivadores comportamentais & dindmica competitiva no setor de gestdo de ativos

Pesquisa Subjacente

Pesquisa independente : O estudo inclui entrevistas estruturadas com investidores institucion ais, consultores de investimentos, distribuidores

de fundos para o varejo e consultores financeiros em todo 0 mundo

Insights dos participantes : Este relatdrio reflete os insights de 130 participantes do Brasil e 3.800 participantes globais entrevistados em 2024

712 Desempenho
\ — dogestor

Gestores domesticos Itad AM, BTG Pactual e
A XP Investimentos estdo entre as 3
principais marcas no Brasil, tanto para o
publico institucional quanto para o varejo,
no ranking de marcas da NMG

Oy Valor
Agregado

Relatorios de clientes, parcerias comerciais
& a lideranga de persamento sdo vistos
como afributos de fundamental importancia
formecidos pelos gestores de ativos aos seus
clientes

Alocagdo de
ativos

Alocadores globais destacam demanda por
mercados privados, com foco em divida.
Renda fixa internacional segue atraente para
investidores institucionais e fundos de
atacado

Fatores de
investimento

Alinhamento com o apetite ao risco,
processo de gestdo de risco e fornecimento
de uma perspectiva global s3o importantes

fatores de investimento derivados da

competéncia do gestor

Lideranga
0 inovadora
Taxas de jurossdo foco central.
Institucionais se interessam por renda fixa e
inflacdo; varejo busca entender mais sobre
macroeconomia

Paramais informagbes ou insights, entre em contato com Karen Lau em kayen au@nme-group com

Fontes
confidveis

Publicagbes como Bloomberg & The Wall
street Journal sdo fontes confidveis para
opinides de investimento nas Américas; no
Brasil, Valor Econdmico e InfoMoney sio
referéncias para tomadores de decisdo

nmg




Itau AM, BTG Pactual e XP Investimentos lideram a gestdo de recursos no Brasil para __

publicos institucional e varejo

A XP Investimentos subju para a 38
posigdo (do 42 lugar ), impulsionada
pelo maior reconhecimento das

Ranking das 10 mareas de gestores de atives (Brasil, 2024)

m
Ranking de marca institucional
(de 150 gestores de ativos)
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Classificagio da marca de varejo
(de 272 gestores de ativos)

0 BlackRock subiu para a 58 posigio
(de 62), com maior reconhecimento
por sua capacidade de alocagdo global
(12) e percepgBes de marca
({consistente, transparente, inovadora,

" perspectiva global, lideranga no setor,

foco no dliente).

A AZ Quest subiu para a 72 posigdo (da

172}, com maior reconhecimento das

capacidades das classes de atives
(agBes nacionais, renda fixa nacional,
imaveis, infraestrutura, multiativos,
divida privada), juntamente com
percepg des de consisténcia e lideranga
no setor.

| i manca, ofertas de classes de ®ivos erecursos, com média de 2023 2024,

capacidades nacionais em agbes, = 1 Itad AM (Itad Unibanco) = 1  XPlInvestimentos
renda fixa e imdwveis, juntamente
com maior percepgdo de ser uma = 2 BTGPactual = 2 BTGPactual
formadora de opinido (12 lugar ),
consi confidvel transparente, ____ 1 3 xp |nvestimentos L 3= Itad AM (itaii Unibanco)
fornecendo uma perspectiva global &
ESG/sustentabilidade (12 | .
/sustentabilidade (12 lugar) 4+ 4  BBAM (Bsncodo Brasil) 1 3= Kines(au)
0 Bradesco Asset Management o
sublu para a 52 posicdo (de 123), T 5  Bradesco AM T 5  BlackRock
com aumento nas indicagbes para N
renda fixa doméstica, multimercados 1 = el (L) T o EaR e
(12}, akternativas liquidas e
capacidades de divida privada, < 7 BlackRock T 7 Missdio AZ
juntamente com percepgio
mefhorada de ser consistente e de 4 &  SPX Capital N 8  Verde Asset Management
bom valor.
¥ 9 JGP T 9= PIMCO
= 10 JP Morgan AM T 9= Kapitalo Investimentos
A classficagio dam: nadacom base B is lemir i de ivosem reconheci
A class¥icag o geral do varejo & calculada atribuindo-se peso igual 3 clmsTicacio o no atacado e do consultor financeiro

Assetas indicam a mudanca naclasificacSo do gestor (2023 vs. 2024). “=* indicague nSo ha mudanca na sua classificacio

Investidores globais mostram demanda por renda fixa e a¢des globais. Ja os

investidores institucionais e os wealth managers preferem os mercados privados.

Intengdo de docagdo liquida (% dos entrevigtados)

Combinagio de ativos reportada e intenges de alocagio de ativos (Global, 2024)

Institucional

Imente detém alocacde
em agbes globais e produtos de renda fixa
internacional do que a média global, mas estio

P =

Divida Privada
-

tencBes de a
Infraestrutura o, 1icinacdio Aciondria Privada
L] -Nenda Fixa Internacional

.fumjos Com Data-Alvo AgBes Globais

Renda Variavel de Mercados Emergentesmy , # "
™, Renda Fika de Mercado Emergente DT
Renda Fixa Dmné;llca'

alternativas Liquidas

Imdwveis
-

JMulti-Ativos e o Do -

detém alocacfes maiores em produtos
de renda fixa nacionais do que seus
equivalentss globais.
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Alocagio de ativos (% AUM)

ProporgBo do AUM dos
entrevistados brasileiros em %
invetimentos offshore

Intengio de docagio liquida (% dos entrevistados)

nmg
Varejo
30% De agdes do Brasil
Participagho Aciondria Privada geraimente detém
25% L alocagBes menoresem
"ivida Privada produtos de agBesdo
Binfraestrutura JRenda Fixa Intenacional | que amédia global
20%
Agdes Globais
15% "
Alternativas Liquidas )  Investidores Institucionais no
10% - .Renda Fina Doméstica ot focam em renda fixa
Renda Fixa de Mercado Emergente nacional, mas acompanham a
L tendéncia ghobal de aumentar
5% Renda Vartivel de Mercados Emergentes. exposiclo
-
Fundos Com Data-Alvo
0% [ ] Renda Varidvel Doméstica
Imdveis L}
.
5% Multi-Ativos
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Os principais topicos de interesse entre os tomadores de decisdo do Brasil incluem
taxas de juros, dinamica de renda fixa, inflagdo e macroeconomia

Os 3 principais topicos de lideranga inovadora de interesse nos préximeos 12 meses (Brasil, 2024)

= KO\
.@. Institucional &) Investidor de varejo o = & Assessor financeiro

o—0

1 Taxasde juros = 1 Macroeconomia 1 1 Macroeconomia =
2 Renda fixa T 2 Taxas dejuros 4 2 Investimento ESG 1
3 Inflagio 0 3 Politica fiscal 1T 3 Taxas de juros 4
‘ ‘ Taxa de juros, inflogdo e o mercado imobilidrio Maocroeconomia, taxa de juros americana Cendrio mocro, economia politica e cendrio de
brasileiro. inflagdio. risco nacional,
Fundo de Pensdo, Brasil Investidor de varejo, Brasil Assessor Financeiro, Brasil
Mercades offshore, renda fixo e oges, e Risco fiscal do Brasil. ESG, tendéncios de rendo fixo em um cendrio
especialmente o merc odo omericano apos as Investidor de varejo, Brasil de juros altos e como a inteligéncio ortificial
eleigdes. Renda fixo com este ciclo de operto estdimpoctando as decisdes de investimento.
monetdrio com expectativa de longeo prazo. Assessor Financeiro, Brasil
Fundo de Pensiio, Brasil
As setas ind cam & mudanga na clasificacBo do tépice (2023 va 2024). "= indica que nlio hé mudang £
O compr da barra r ; de indicagbes par & pi i

Relatdrios de clientes, parcerias comerciais e liderancga inovadora sao valorizados
por investidores institucionais e investidores de varejo no Brasil

Fatores importantes de g eg com penho superior — Investidor institucional e de Varejo no Brasil (2024)

E Relatdrios de dientes ‘ ‘ “

o P N Sparta Fundos de Investimento - Alto nivel de
IP Morgan AM - Os de P

lidade de andfise d tora de ativos de
e dos titimes 12 meses sfo muito interessantes. qu_a © e andiise dogestora €
Investimento crédito.

Investidor de Brasil
i Investidor de varejo, Brasil

JP Morgan AM XP Investimentos

@ Pareeiro de negdcios

Itou Asset Monogement (Ttou Unibanca) -
Manteve sua lideranga oo odotar @

CaixoBank AM - Temos um bom

Ibuina Itau Asset relacionamento com eles e eles conhecem ) - )
CaixaBank AM . . e N muito bem o setor. Especialistas em RPPS. rrms_rnrr.m;&: digital, aguisi; des estratégicas
& parcerias.
Pensiio Estatal, Brasi

Investidor de warejo, Brasil

9

rg?%g. Lideranga de pensamento
BlackRock - 'Supasi;o do Mercado de

Brodesco Asset Management - Seu relotdrio de Copitais'. Eles deixaram uma descrigiio muito
Bradesco Asset Itau Asset . - -
BlackRock cendrio economico. intuitiva e totaimente aberta sobre o que estio
Management Management .
Fundo de Pensio, Brosil usanda, facil de modular.

Investidor de warejo, Brasil

A importancia @ baseada na proporgdo de entrey iados quecitam o suporte, o conteddo e & iniciativa de marketing como importantes para mehorar sua compreensao e percep(an dos gestores de 3ivos exernos
As classficagies de importdncia para os fatores de s30 base 30 igual er o adospor ngituigies e agueles indicados por compradores de fund os de atacado
Osprincip Varketing oe valor agregaco entr i de fundos instinucionais & atacadieras =3 1. Relandrios de clentes 2. Parceiro de negicios &3, Lideranga novadora
Gegores com desampenio Superion estio entre 085 primeinos no fator  igusiam ou uperam aclaseficacBo geral da manca, TAN0o Par3 COMpradon & inStitucionais quanto de fundos de stacader ()




Alinhamento ao apetite e a gestdao de risco e visdo global impulsionam a escolha de

investimentos

Fatores importantes de i imente (excuinde d P

@Eﬂ Alinhamento ao apetite de risco

BB Asset

que sup ° P

BB Asset Management (Banco do Brosil) - Sdo
rrmsparenres & Sequras. Contam com o

e CaixaBank AM AZ Quest respalde do governo, pois sio controladas pelo
sindicato,
Pensdo Estatal, Brasil
Gestdo de riscos
BTG Pactual — Eles sdio ouro parg nds e foram
usados duronte Nossas operogdes no mercado
Bradesco Asset cambial. Conseg manter a qualidode da
SENEEL Management s volatilidade e do risco do carteira. Estes
estavam bem equilibrados.
Consultor de Ativos, Brasil
@ Perspectiva Global
J.P. Morgon AM - Eles tém muita experiéncio e
J.P. Morgan AM XP Investimentos BlackRock estio consolidodos no mercado global.
Fundo de Pensiio, Brasil
Osfatores de investimento listados oh luem o o tho d E urto prazo) e o prego, Gue s30 aposias minimas.

I
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is e de Varejo no Brasil (2024)

insti

‘ ‘ AZ Quest - Oferece um porifdlio diversificado
de solugties de investimento premium,
personalizadas para atender ds necessidodes
dos clientes. A abordagem tradicional garante
estaobilidade, enquanto as estratégios
inovadoras gerom reswltodos consistentes.
Investidor de warejo, Brasil

SPX Copital - Consoli dou-se comoe uma gestora
confiavel e consistente, oferecendo estrotégios
de investimento de longo prazo, gestdo de
risco e crescimento financeiro pora seus
clientes.

Investidor de varejo, Brasil

BlackRock - Eles criam e exploram novos
mercodos e produtos financeiras,
impulsionando a inovagdoe diversificando
oportunidodes de investimento.
Investidor de warejo, Brasil

A importancia derivada & baseada na proporg o de entrevistados que nomearam um gestor como o mehor da categoria e, 30 mesmo tempo, como um dos 3 gestores externos mak importantes com base no AUM
Asclassficarfes de importdncia derivadas para fator es de invesimento 530 ordenadas 3 partir da ponderagdo igual entre anuelas ind cadas por instituigdes & aquelas indicad = por compradores de fundos por atacado.
Os principats insights de valor agregado derivados entre os plblicos de compradones de fundos insttucionals e aracadistas so 1. Alinhamenito com o apetite o risco 2. Processo de gerenciamento de risco e 3. Perspectiva global

am ho uperior s3o agu

1 e o5 5pr
de compr adores de fundos instEucionais ou atacadisas: ()

caegoria Melhores da Classe para o fator & esac

A no mesmo nivel ou &ima da classificagBo geral damarca com plblcos

O LinkedIn é a plataforma de midia social mais utilizada por consultores nas

Ameéricas; no entanto, cada plataforma é usada para finalidades diferentes

-nMg

Canais de midia social: uso pessoal e profissional vs. uso profissional (Américas, Assessor financeiro, 2024)

90% [de 920 consultores de vare jo] usam as midias sociais por motivos profissionais ou pessoais

Américas inclui Brasi, Canads e EUA

% Uso profistonal (dos que usam midias sociais)

O Linkedin é usado iregularmente
|para comunicagio com colegas e

perese para ler insights do setor.
Podcasts e X 530 procurados: é usad
por conteddo, especialmente 'D Fﬂ: m:
inides de comentaristas i e
Ne Brasil, o Whatsapp € Tm:ﬂmi' e comunicar com clientes e
usado mais amplamente e na pat compartilhar perspectivas
maioria dos dias para se mercace: idore:
com segul 5
comunicar com clientes,
colegase pares.
Facel
Podcast: h
% L i\'e1u1‘
.whal.ﬂan Inmgraarh
JikTak

% Uso geral ([daqueles que usam midias sociais)




As publicag6es sdao consideradas confiaveis (mais do que os gestores) para
informacdes objetivas do mercado.

$:NMg

Fontes para informacBes objetivas Publicagdes lideres especificas de mercado para inf ¢oes objetivas (Américas, todos os tipos de clientes, 2024)
(Américas, todos os tipos de clientes, 2024)

Canada

~ The
Economist

Publicagdo T6%
Estados Unides

THE WALL STREET JOURNAL.

Gestarde ativas 16% Bloomberg Brasil

Todos os resultados do tipo de cliente 550 derivados aribuindo pesos iguas a institucionais & varejistas (comprador de fundos no atacado e consultor finanoeiro)
Américas inchui Brasi, Canada e EUA

Obrigado

Para mais informagdes,
visite www.nmg-con sulting.com

LONDRES - SINGAPURA - SYDNEY - TORONTO - CIDADE DO CABO - NOVA YORK
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