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Introduccién, una perspectiva global independiente

Celebrande 10 afos : En 2024 completamos el décimo ciclo del Estudio Global de Gestidn de Activos, ofreciendo informacidn préctica basada en las
m necesidades del cliente, los impulsores del comportamiento y la dindmica competitiva del sactor.

ig 1 I igacion independiente : el estudio incluye entrevistas estructuradas con propletarios de activos institucionales, consultores de activos,
subyacente compradores de mayoristas de fondos y asesores financieros globales.

Perspectivas de los participantes : Este informe recoge las opiniones de 227 participantes en Espafia y 3.800 a nivel global, entrevistados en 2024,
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BlackRock y JP Morgan AM son las dos
principales marcas en Espafia entre los
inversores instituckonales y los compradores de
fondos al por mayor en las clasficaciones de
marcas espontaneas de NMG

Soporte de
valor afiadide

Perspectivas del mercado, lideraz go intelectual
¥ Los comentarios relacionados con la cartera se
conside ran com petencias clave de valor afladide
que ofrecen kos gestores de activos a sus clientes

."/ i Asignacian

N de activos
Los distribuidore s mundiales sefialan una fuerte
demanda de Mercados privados, especialmente
de deuda privada. La renta fija internacional sigue

en el punto de mira para los inversores
institucionales y los compradore s de fondos al por
mayor son partidarios de las asignaciones
a renta fijay rentavariable mundial

Factores de

. 2d
inversion

Propiedad activa, alineacidn con el apetito de
riesgo v la profundidad de la investigacidn son
factores de inversidn derivados importantes para
el gerente

Para obtener mas informacion o mas detalles, comuniquese con Karen Lau en kaen iy @nme-group com

Liderazgo
intelectual

o0
La geopolitica v la inflacién son las principales
dres de interés entre el pdblico institucional
mientras que el publico minorista busca més
conocimientos sobre fas implicaciones de la
geopolitica, los tipos de interés v la estrategia
de las eriptomo nedas.

Fuentes
l:nnﬁa H(S
Publicaciones como el Financial Times y
Bloomberg son las més consultadas pars obtener
opiniones objetivas sobre asuntos de inversién

en toda la region EMEA. Expansién es una fuente
lider y confiable en el mercade minorista espafiol




BlackRock y JP Morgan AM siguen siendo las marcas lideres en gestion de activosen _

Espafia tanto para el publico institucional como para el minorista

Allianz Global Investors (AGI)
ascendio al quinto puesto (desde el
octava), impulsade por un mayor
reconocimiento en multiactivos
[puesto uno) y renta fija
internacional, junto con una
percepcién mds sdlida de
transparencia, perspectiva global y
confiabilidad como atributos de
marca.

Asset M "
ascendio al top 10 (desde el puesto
16), siendo la dnica gestora nacional
en esa posicidn. Su avance se debea
un mayor reconocimiento en renta
fija, asi como a una mejor
percepcion en criterios
ESG/sostenibilidad y perspectiva
global

Lachasficacion de lamarca s deter mina en ful

Ranking de mareas Top-10 Asset Managers (Espafia, 2024)
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Amundi Asset Management
Morgan 5tanley IM

Robeco

Nordea

Schroders

Carmignac

BlackRock mantiene su posicion como

_ gestor de activos lider en Espafia,

situdndose entre los 2 primeros en
renta variable internacional,
inmobiliario, capital privado,
perspectiva global, lider de opinién y
liderazgo del sector entre audiencias
institucionales y minoristas.

Schroders subio al octavo puesto
(desde el décimo), con un fuerte
reconocimiento en acciones de
mercados emergentes, renta fija
nacional e internacional, junto con una
percepcidn de buen valor.

i ir alagegion de atives en ef conocimients general de lamarca, las ofertas declases de ativesy las capacidades, promediadas durante 2023 v 2024
Laclasficacion minorista general se calcula otorgando la misma ponderacion a la clasificacion de comprador de fondios minoristay asesor minorista
Lasflechas indican el cambio de ranking del directivo (2023 vs. 2024). *=" indicaque no hay cambios en su rango

Inversores globales destacan la demanda de renta fija, variable global y mercados
privados, especialmente entre institucionales y gestores patrimoniales

(Glebal, 2024)
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Mezcla de activos reportada e intenciones de asignacion de activos

Asignacién de activos (% del pat rimonio bajo gestidn)

Neta (% de encusstados) denota la proporcion deer
Semusstran flachas nteranuales donde hay un cambio del 5 % o mas en la "asignacidn deactivos’ o en la "intencidn de signacidn neta”.
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Los principales temas de interés entre los tomadores de decisiones en Espafa

incluyen la geopolitica, las criptomonedas, la inflacion y los tipos de interés

Les 3 perfil de marea de gestor active lider (Espaia, 2024)

i

Institucional
1 Geopolitica 1
2 Inflacidén )
3 Macroeconomia +

‘ ‘ Perspectivas sobre geopolitica, inflocién y la
nueva odministrocidn estodounidense.
Consultor de Activos, Espaia.

Articulos sobre déficit fiscal, inflacién y

Comprador de fondos
mayorista

1 Geopolitica

2  Tasasde interés =

3 Inteligencia artificial T
Perspectivas sobre las elecciones
estodounidenses y la geopofitica.
Comprador de Fondos Mayori: Espaiia.

Escenarios de tipos de interés a largo plazo.

crecimiento. Comprador de Fondos May Espaiia
Aseguradora, Espaiia.

Lasflechas indican el cambio de clasificacion deltema (2023 vs. 2024). =" indi hay cambios

L g de labarrs el ndmer s de inac para cada tem. ifico.
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gD} Asesor financiero
o—0

1 Criptomoneda 1
2 Tasas deinterés 4

3 ESG 4+

El crecimiento de las criptomonedas en
detrimento de los octivos trodicionales.
Asesor Financiero, Espania

lnvertir en entornos de alta inflacidn y tipos de
interés elevodos. Sostenibilidod y ESG.
Asesor Financiero, Espana

El intercambio de conocimientos es valorado por los compradores de fondos

institucionales y mayoristas

|>< Comentario de mercado

PIMCO Schroders Nordea

Q

208, Liderazgo intelectual

Santander Asset Morgan Stanley

Management M i
II‘J Comentario de cartera
Amundi Asset
J.P. Morgan AM Managamant Carmignac

de keting importantes y gestores que

! Comprador de fandos instit

PIMCO - Informacion dtil sobre el impacto de
los tipos de interés yla inflacidn en los
rendimientos, los bonos del Tesoro y los bancos
centrales.

Aseguradora, Espaia

Santander Asset Management - Temas sobre
tipos de interés y renta fija.
Consultor de Activos, Esparia

J.P. Morgan AM - Guia de recorte de tipos:
Estrategias de inversin para otaque y defensa.
Comprodor de Fondos Mayoristas, Espafia

y mayoristas en Espafia (2024)

Nordea - 5u documento de perspectivas
mocroecondmicas.

Comprador de Fondos Mayoristas, Espaia

Robeco - Las ventajas de combinar el alto
rendimiento fundamental y multifoctorial.
Comprador de Fondos Mayaoristas, Espafia

Amundi Asset Management - Destoca su
andlisis sobre fondos de pensiones, ESG e 1A,
Fondo de Pensiones, Espafia

S0n y percepcion de los administradores de activos externos.

Laimportancia declarada se basa en | proporcién de encuestados que citan | iniciativa de apoyo, contenido y maketing come i EjOrar 5u o

Lasclasficaciones de importancia declaradas para los factores de marketing se ordenan a partir de i ponderacion igual entre por los

mayoristas

Los factones de marketing que COMPaITEn PErspectivas entre |2 audienc i3S de compr Instrucionalesy mayor stas son 1. Comentarios de mercado 2. Liderago intelectualy 3. Comentarios de cartera
Lo gemoy as que superan & lasdic 5 primencs por el facter y

mayoristas ()

S ESTEN & 0 pOF encimade su clEificacion de marcs genaral entre [as sud Enciss de compradon es de fondos netituckonales o

ionales y loscompradores de fondos



La propiedad activa, la alineacion con el apetito de riesgo y la profundidad de la

. . . . . s . r . . snmg
investigacion son importantes impulsores derivados de la seleccion de inversiones -
Faet dei ion derivados importantes (excluyendo rentabilidad y precio) y g que sup las expectativas: Comprader de fondos
institucionales y mayoristas de Espafia (2024)
% Propiedad activa ‘ ‘ “
Allianz Global investors (AGI) - La gestién
Allianz Global Morgan Stanley Nordea duJ::medad Ll R s me Morgan Stonley iM - Intefigente y confiable.
Investors (AGI M ’ i fi
(AGI) Fando de Fensiones, Espali Comprador de Fondos Mayoristas, Espaia
Alineacién con el apetito por el
riesgo
S A.sser Mmagemen.r o L Allianz Global Investors (AGI) - Enfoque muy
Santander Asset Allianz Global comunicacion fluida, resolucidn de dudas y
Mutuactivos europeo.
Management Investors (AGI) asesoramiento. & de Fondos Mavyoristas. E
‘omprador s, Espaiia
Comprodor mayorista de fondos, Espano port
@ Profundidad de la investigacidn
JP Morgan AM Franklin Fidelity J.P. Morgan AM - Estdn bien informados. Fidelity - Buena informacidn de mercado.
Templeton Aseguradora, Espaiia Comprador de Fondos Mayoristas, Espafia
Los factores de inversion enumerados en esta diapositiva exciuyen el rendimiento (a largo y corto plazo) y el precio, que son valores minimos.
Laimportancia derivada se basa en ka proporcion de encuestados que nominan aun gestor como el mejor de su clase y, al mismo tiempo, como uno de los tres gestones externcs mas importantes segon los ALM .
Lasclasficariones de importancia derivadas de losfartores de inversidn se ordenan a partir de la ponderacion gual entre lo: losco fondos institucionales y dos por s fondos
mayoristas
Los principaies factores de inversion devalor et & los plblcosde 05 insttucionales y mayoristas:son 1. Propiedad activa 2. Alineackin con &l apetito de riesgo y 3. Profundidad de la investigacion
Los gestores que superan &l rendimisnto ser L entreloss mejores Bse para el factor y exterBngo £ igual o super ion 8 5u rango demanca general entre las audienci dos g L
mayoristas ()
Las publicaciones generan mas confianza que las gestoras para obtener opiniones
nmg

objetivas. En EMEA, las principales son Bloomberg, Morningstar y Financial Times

Fuentes de opiniones objetivas Publicaciones mas nominadas por sus opiniones objetivas (EMEA, todos los tipos de clientes, 2024)
(EMEA, todos los tipos de
clientes, 2024)
Publicaciones lideres de Publicaciones lideres especificas del mercado
EMEA
cImyWiRE f.:(_l-
:

Publicacion 7% OUﬂﬂfOIYS ) ) -

Bloomberg -
- HANDELSZEITUNG

Investing com

(8 HOMMNESTR s

FINANCIAL TIMES

Todos los resultados detipo de ciente se obtienen otorgando el mismo peso a los clientes institucionales y minor stas (comprador es de fondos mayor istasy asesores financieros).
EMEA incluye Benelu, Francia Alermania, italia, Espafia, Suizay Reino Unido,




LinkedIn y WhatsApp son las redes sociales mas usadas por asesores en EMEA,

aunque con fines distintos ~:0MY
Uso personal y profesional de las redes sociales frente a uso profesional (EMEA, Asesor fi iero, 2024)
El94% |de B64 asesores minoristas) uss redes socisles ya 68 por motivos profesionales o personales
i
Linkedin se utiliza de forma
irregular para lkeer informacién de Linkedin
la industria, comunicarse con L
z colegasy paresy seguir 8
E comentaristas especificos.
H
b
E Se buscan podcastsy
2 YouTube por su contenido, Whatsapp se utiliza Westsiop
g especificamente videos sobre habitualmente (casi
2 inversiones, opiniones de todes los diss) pars
k-1 comentaristas especificos y comunicarse con
E para escuchar informacian clientesy colegas.
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EMEA incluye Benelux, Francia Alemania, halia, Espafia, Suizay Reino Unido,
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https://www.nmg-consulting.com/our_people/hamish-worsley/
https://www.nmg-consulting.com/our_people/karan-sabharwal/

