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» NMG Consulting es una consultora multinacional especializada en
inversiones y seguros

» Fundada en Singapur en 1992, NMG Consulting ahora tiene mas de 150
empleados que operan desde centros principales en Sidney, Toronto,
Nueva York, Londres y Singapur, asi como oficinas satélite.
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El estudio de gestion de activos globales

» El estudio Global de Gestién de Activos fue implementado por NMG
Consulting en 2015 y se ejecuta en un ciclo anual

» Cada aiio, realizamos entrevistas personales o telefénicas con mas de
1000 inversores institucionales y compradores minoristas de fondos de
todo el mundo.

» Ademads, mas de 2000 asesores minoristas de todo el mundo participan
anualmente en el Estudio.

Cobertura del estudio Global de Gestion de Activos




Introduccidn, una perspectiva global independiente
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D Este reporte

Descripcion general del estudio

El propdsito del estudio es informar
objetivamente a los administradores de activos y
compradores de inversiones sobre las
necesidades de los clientes, factores de conducta
y las fortalezas y debilidades competitivas.

Un estudio independiente anual basado en
entrevistas estructuradas con tomadores de
decisiones de inversion dentro de propietarios de
activos institucionales, consultores de activos,
compradores de fondos minoristas y asesores
minoristas.

Este informe comparte los hallazgos con los 207
participantes de Espafia que participaron en el
estudio durante el periodo de septiembre a
diciembre de 2022.

Notas: 1. Para obtener mas ideas o mas informacion, comuniquese con Karen Lau en karen.lau@nmg-group.com
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Informacion resumida

BlackRock fue la primera marca clasificada entre los
inversores institucionales y minoristas en la
clasificacién de marcas espontdnea de NMG.

Las perspectivas de inflacidén son de interés para
todos los publicos. El liderazgo intelectual centrado
en ESG sigue siendo relevante para los inversores
institucionales

La mayoria de las clases de activos resultaron
atractivas para el publico inversor en Espafia, con la
excepcion de bienes raices y alternativas liquidas

La inflacién sigue siendo un reto clave en Espafia,
junto con la asignacién de activos y el rendimiento
de las inversiones

El rendimiento a largo plazo es el factor de
seleccidn de inversion mas importante y los
factores secundarios incluyen la consistencia del
proceso de inversion y la calidad de los
administradores de cartera y los equipos de
inversion.
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BlackRock y JP Morgan son las dos marcas lideres en gestion de activos entre audiencias
institucionales y minoristas en Espaia

Ranking de marcas Top-10 Asset Managers
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Ranking de marca institucional Ranking de marca minorista
(de 164 gestores de activos) (de 274 gestores de activos)
El mercado espafiol de gestion de activos 1 BlackRock 1 BlackRock BlackRock sigue siendo la gestora de
se caracteriza por una gran consideracion activos lider entre los inversores
or los gestores internacionales inctituci inori A
p g 2 JP Morgan AM 2 JP Morgan AM |nst|tucpnalesy mllnorlstas gspanolgs,
reconocida como lider de la industria con
» ) ) o escala global
3 Gestion de activos de Amundi 3 Fidelity Investments
Fidelity Investments descendid del 2.2 4 PIMCO 3 PIMCO
puesto con menos reconocimiento por
capacidades seleccionadas, incluida la T 2 . .
P : . . 5 Fidelity Investments 5 Gestion de activos de Amundi
consistencia, la confianza y el liderazgo
intelectual
6 Robeco 6 Robeco
7 Morgan Stanley IM 7 Morgan Stanley IM
Allianz Global Investors se situd entre 8 Carmignac 8 Nordea
los 10 mejores gestores institucionales
desde el puesto 14) gracias a su . .
(. P ) K 9 Allianz Global Investors 8 Carmignac
solidez en renta variable europea,
multiactivos y capacidades de marcas
seleccionadas (confianza, buen valor) 10 Schroders 10 M&G Investments

Notas: 1. La clasificacion de la marca se determina en funcion de las nominaciones mas importantes para la gestion de activos en el conocimiento general de la marca, las ofertas de clases de activos y las capacidades,
promediadas durante 2021y 2022. 4
2. La clasificacion minorista general se calcula otorgando la misma ponderacién a la clasificacion de comprador de fondos minorista y asesor minorista.



Los principales gestores de activos estan asociados con el liderazgo, la gama de producto y sus

capacidades globales.
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. Inversién por factores
Renta fija global Mercados privados

Confiable
Conocedor Buen gestor Servicio Fundamental

i d'Transpareme fuerte ETF renta variable
ndice ®
Institucional | ,
e LIA@razgo.sz:=.
¢ ien conocido
Diferencia::-_,;.:m!\c,g Gl:an escala ACtiV% Local d
Amplitud de productos Global

Experiencia Materias primas Buenos productos
Renta Variable de EE. UU,
Alineado con la estrategia

Los gestores lideres entre los
inversionistas institucionales son
reconocidos por su liderazgo, escala
y gama de productos

Notas: 1. Cambio con respecto al afio anterior: [lll Aumento

Perfil de marca de gestor activo lider (Espafia)
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Servicio Renta fija
Buenos productos

La gama,de productos, el liderazgo y
su escala, son componentes clave de
la marca del gestor para los
compradores minoristas de fondos

Disminucion [l Permanecer igual

2. El Gestor de Activos lider se define como el administrador de activos mas importante para un encuestado determinado.

Q
=)
@) @]
O—0
asesor minorista

®
v

. Rendimiento constante
Consistente Preferido

ConfiableGlobal sz
Activo L I d e ra z g c[:,enbf;.l:;iereputacwn

Seguro Historial

mplitud de productos

. N, T
Buen rendimiento """
Renta Variable Buen gestor Sentimiento del cliente

ESG (ASG en espariol)

Los asesores minoristas favorecen a
los gestores con liderazgo, escala
global y una amplia gama de ofertas




El contenido relacionado con la inflacion fue un el principal tema de interés para
todos los participantes

Principal tema de interés en los proximos 12 meses (Espafna) 5 temas principales
Clasificacion
2022

Crecimiento frente a valor
Condiciones econémicas 1 Inflacié
. solidez ESG (ASG en espariol) (R
Cuidado de la salud = Criptomoneda crecimiento global

sti Inteligencia artificial Transicién energética o PO
Informatica en la nube 9 » Mercado emergente 2 Cambio climatico

aropize * TASAS A€ INTOIESuoness fobic

* Automatizacion Renovables

. Sostenibilidad I fl Crecimi . .
recimiento
Institucional Geopolitica n a C I 0 China Desglobatizacién 2 R

M warssere Cambio climatico Tecnologia

Bienes raices

Macroeconomia PO liti ca m'o n eta ria Materias primas

Bonos de catastrofe i {= Caida del mercado
Recesidn econdmica Energla BIOtecnOl()gla

Comportamiento financiero Precios de energia 5 Energia

Comentarios econémicos Liquidez en renta fija
Moneda de mercado emergente

2 Politica monetaria

Pensamiento prospectivo -
Caida del mercado 1 Inflacién

s, « Geopolitica . o

Politica monetaria 2 Tosssdeinteres

Comprador de fondos SFDRI fl Tecnologia - _
minoristas Estanflacion n a c I O Energia 3 Politica monetaria

Tasas de interés

Integracién de AS6 Renta ﬁja China

Macroeconomia
Recesion econémica

5 China

. ) - 1 ESG (ASG en espafiol)
Oportunidades de inversion

Comentario de mercado

/O\ E tValﬁacio.n'esTaianTe interés 2 Inflacién

o o stanflacion_[nflacion . )

(%«—-r% asesor minorista ESG (ASG en.espan l) 2 Rentafija
Renta Variable enta Ija Alternativas 4 Criptomoneda

Comentarios econémicos ptomoneda Educacién en ASG

Caida del mercado """

Gestion de riesgos 4 Tasas de interés

Cambio
de rango
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La inflacién, ESG (cambio climatico,
energia) y las tasas de interés
surgieron como temas principales de
interés entre los inversores
institucionales

La inflacion, las tasas de interés y la
politica monetaria fueron los
principales temas de interés entre los
compradores minoristas de fondos

ESG, inflacidn, renta fija,
criptomonedas y recesion del
mercado son los temas de interés
principales para los asesores
minoristas



La mayoria de las clases de activos resultaron atractivas para el publico inversor en Espafa, con la
excepcion de bienes raices y alternativas liquidas

Mix de activos informados e intenciones de asignacién de activos
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Institucional Comprador de fondos minoristas asesor minorista
2022 Asignacion de Intencién de
activos ; / asignacion
\4
Renta Variable Nacional 12% 13% 10%
Renta Variable global 16% 19% 25%
Renta Variable de mercado err 4% 5% 5%
Deuda Publica Nacional 25% 15% 14%
Renta fija internacional 18% @ 14% 11%
Deuda Publica de mercado em 3% 3% 2% @
MA - Balanceado 1% 4% 7%
MA - Fondos con fecha objetiv 3% 5%
Alternativas liquidas 4% 3% @ 3%
Infraestructura 2% 2% 1%
Renta Variable privada 4% 3% 2%
Bienes raices 2% 2% @
Deuda privada 2% 1%

Nota: 1. La intencidn de asignacion muestra las clases de activos con la mayor proporciéon de encuestados que tienen la intencidon de aumentar/disminuir las asignaciones en los préximos 12 meses
(permitiendo una 7
asignacion de >1 %): ¢ Aumentar @ Disminuir



La inflacidn sigue siendo un desafio clave para los inversores espanoles, junto con la asignacion de
activos y el rendimiento de las inversiones
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Top 5 de los mayores retos esperados en los proximos 12 meses

(Espana) Cambio
de rango
1 Inflacion T
2 [ ——. 2 Invertimos pensando en el largo plazo.
o . Necesitamos ser consistentes con el desempefio y
” “| ” Institucional 3 Competencia 0 . ..
superar la inflacion.
3 Rt T Pensiones del Estado, Espafia
3 Tasas de interés T
1 Rendimiento = . .
¢¢ Mantener a los clientes informados, educados y
1 Reafirmacion al cliente T convencidos de mantenerse durante largos
Comprador de fondos 5 eriodos
minoristas 3 v p '
Comprador minorista de fondos, Espaiia
4 Recesi6n econémica 0 P fi » ESP
4 Permanecer invertido ™
1 Crecimiento = «
o) - Aumentar el volumen de suscripcion de fondos y
(an) 2 Rendimiento =
O ©O asesor minorista captar nuevos clientes. Alcanzar el presupuesto
O—0 3 Inflacién =
de margen anual.
3 Caida del mercado T Asesor Comercial, Espaiia
5 Adquisicion de clientes NJ



El rendimiento a largo plazo es el principal impulsor de la inversion en todos los tipos de inversores

Los 5 factores de inversion mas importantes (Espaina)
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L Comprador de fondos .
Institucional - asesor minorista
minoristas
Cambio de
rango vs
2019
Rendimiento a largo plazo Rendimiento a largo plazo Rendimiento a largo plazo
Integracion ESG gestores de cartera Alineacion al apetito de riesgo
Consistencia del proceso de Consistencia del proceso de
gestores de cartera . ., : )
inversion inversion
Consistencia del proceso de . . s
. ., > v Profundidad de la investigacidén gestores de cartera
inversion
Proceso de gestion de riesgos v Proceso de gestion de riesgos Perspectiva global

Nota: 1. Los 5 principales factores de inversion se basan en la proporcion de encuestados que afirmaron que esto era importante en 2022

2. Las flechas a la derecha del gréfico de barras muestran el cambio en su clasificacidon desde 2019. Nota La propiedad activa es un nuevo factor agregado en 2022:

Aumento V¥ Disminucién Permanecer igual



Los encuestados informaron que sus principales razones para asistir a conferencias en persona
después del covid son "temas de interés", "calidad de los oradores" y "facilidad de viaje".

Proporcidn de inversores que
asistieron a una conferencia
en persona en los ultimos 6
meses

Las 2 razones principales
para asistir en persona
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La calidad de los oradores

Los temas eran de interés.

Asistencia presencial a congresos (Espafia)
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Comprador de fondos
minoristas

Los temas eran de interés.

Fue facil viajar a la conferencia
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asesor minorista

Los temas eran de interés.

La calidad de los oradores
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El 97% de los asesores minoristas espanoles utilizan las redes sociales de manera constante; los
asesores en promedio usan 4 plataformas, mas comunmente Linkedln y WhatsApp

Plataformas de redes sociales — Asesor minorista (Espaia)

Plataformas de redes sociales utilizadas regularmente
(% de encuestados que usan las redes sociales)

Telegram
7%
Twitch
1%
de los asesores minoristas aprovechan

las plataformas de redes sociales
regularmente (semanalmente) para uso Pinterest

) Instagram 5%
personal o profesional WhatsApp 60%
80%
YouTube
57%
4 Las plataformas son utilizadas por
. . . Linked|
asesores minoristas en promedio Twitter ”;3:0/ f
46% )
TikTok
‘o 9%
Durante los préximos 12 meses, la
mayoria de los asesores esperan Facebook
continuar usando o aumentar el uso de 26% Snapchat
LinkedIn, WhatsApp e Instagram, 1%

alejandose de Facebook.
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Gracias

Para obtener mas informacion sobre NMG, visite www.nmg-consulting.com

Para obtener mds informacidn sobre nuestro estudio de gestion de activos globales, comuniquese con Karen Lau en karen.lau@nmg-group.com

LONDRES - SINGAPUR - SYDNEY - TORONTO - CIUDAD DEL CABO - NUEVA YORK


http://www.nmg-consulting.com/
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